MESICNi AKTUALITY
prosinec 2022

Akciové trhy zakoncily rok 2022 poklesem. Co vydélaly trhy v roce 2021, to v roce 2022 ztratily. Po
dvou letech jsou pfiblizné na svych pocatecnich hodnotéch.

Podobné t&zky rok si zaZily i dluhopisové trhy. Ceské statni dluhopisy prodélaly 5 % az 10 % (podle
splatnosti).

Pokles je zpUsoben rustem inflace a rdstem Urokovych sazeb. V dobach vyssich sazeb investofi
pozaduji vySsi vynosy ze vSech aktiv: z dluhopis(, akcii i nemovitosti. Proto klesly ceny akcii i
dluhopis.

Firmy, které si pfes akciové investice kupujeme, dosahuji vy$Sich ziskd. Kupujeme si tak ziskovéjsi
firmy za niz8i cenu. Pomér ceny a zisku méfi ukazatel P/E. P/E akciovych trhii za posledni rok
kleslo z hodnoty 29 na 19 (pro index S&P500). Zaroven roste dividendovy vynos akciovych investic.

Pfed rokem byl primérny dividendovy vynos americkych firem 1,26 %, letos uz je to 1,77 % p.a.

Béhem roku 2022 narostly spotrebitelské ceny. Nezname jesté konecné Cislo za prosinec, ale za
poslednich 12 mésicu je inflace 16,3 %. Za 3 roky vyrostla primérna cenova hladina o0 26 %, za 5
let dokonce 0 33 %.

Zména (celkem)

iMm | am | em | 1ROk |2RoOKY| 5LET |10LET | 15LET |20 LET Zg;e’

Meny CZK/USD | 36% 113% 58% 2% 00% 59% 6% 20% 8%% 14%
CZK/EUR | 09% 18% 26% 31% 54% 59% 4%  10%  31%  1,4%

— |svét($) 3.9%  9.9% 25% -180% 141% 323% 127% 120% 421%  8,6%
i)kkcjn‘l,’ USA ($) 59%  71%  21% -195% 241% 56,0% 223% 253% 553%  9,8%
Cens  [Eviopa(e) | 35% 96% 52% 89% 114% 27.2% 105%  88% 285%  7,0%
EM ($) 14%  9.8% -27% -197% -69% -50%  20%  16% 469%  9,1%

Svét (K9) 73% 13% 27% -155% 141% 405% 169% 175% 291%  7,1%

Akcie v |USA (Kg) 92% 38% -31% -17,0% 241% 657% 284%  342%  390%  8,3%
CZK  |[Evropa (K& | -44% 77% 25% -117% 57% 201%  97%  70% 194%  55%
EM (KQ) 48%  A4%  77% -173% 69% 09%  42%  45%  327%  7,5%

Ropa 04% 1,0% 241%  67% 314% 328% -13% -16% 157%  4,8%
Komodity [Zato 43% 101% 14% 01% 204% 401% 9% 119% 426%  87%
Bitcoin 33% -146% -161% -641% 1308% 133% 0% 0% 0% 0,0%
Dluhopisy |10eté 3.0%  3.1%  12% -108% -17.7% -146% 3%  63%  94%  34%
CZ  Isiets 08% 21% 34% -49% 90% -84% 5%  45%  64%  25%

NarGst spotrebitelskych ce 1,2% 0,6% 39% 16,3% 26,6% 33,4% 42% 60% 82% 3,0%

Hodnota pred
DNES 1M 3M 6M 1rok | 3roky 5 let 10 let
Meziroéni inflace CR 16,3%| 16,3%| 18,0%| 17,3% 6,6% 3,3% 2,4% 2,4%
PRIBOR 7,3% 7,3% 7,3% 7,2% 41% 2,2% 0,8% 0,5%
10leta sazba CZK 51% 4,7% 5,4% 5,2% 3,0% 1,6% 1,5% 1,9%
5letad sazba CZK 5,3% 5,0% 5,4% 5,7% 3,3% 1,3% 0,8% 0,8%
Hypoindex 6,3% 6,3% 6,2% 6,2% 41% 2,4% 2,3% 3,2%

Hypoindex - pramérna trokova sazba hypoték
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